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Tradingu se vénuji 16 let a byl jsem traderem hedgoveho fondu obchodovani
meénovych futures. Aktualné fidim vlastni alternativni fond zameéreny na rucni a
robotické obchodovani kryptomeén.

IVO CECHMAN
Technologicky specialista / CryptoKingdom

Jsem dlouhodobym specialistou na DeFi odvétvi. V Crypto Kingdom pripravuji
podklady pro zhodnocovani kapitalu na decentralizovanych smeénarnach.

MAREK GLODZAK
DayTrejder / Kryptotrejder

Jsem aktivnim traderem, ktery se primarné zaméruje na scalping. V komunité
Kryptotrejder se staram o zacCinajici nadSence na kryptoménovych trzich.

Ing. MAREK JENDRAL

Trejder / Kryptotrejder

Jsem spoluzakladatelem komunity Kryptotrejder a jeho hlavnim analytikem
na strednédobé drzeni kryptomén na zakladé technické analyzy, fundamentu a
on-chain dat.

Mgr. DAVID KOKAVEC

Fundamentalni specialista / Kryptotrejder

Jsem zakladatelem projektu kryptotrejder.sk, kde jsem promenil sve hobby a
zajem o kryptomeény ve fungujici projekt, ve kterém vzdélavame lidi v oblasti
kryptomén a poskytujeme komplexni poradenstvi.



Inflace a jak se
s ni vyporadat

Ing. JAN CHARVAT

Hlavni analytik / CryptoKingdom

Marketingovi odbornici ¢im dal ¢astéji prezen-
tuji rizné navody na to, jak porazit inflaci. Hned
v uvodu k vam budu velmi otevreny. Prorazeni
hranice 15 % znamena pro vétSinu populace
pomérné vysoké riziko financni nestability,

pripadné neocekavanych ztrat kapitalu. Nej-

vevs

bazi mize byt tfeba investice do neverejné spo-
leCnosti, ktera dokaze generovat alespon 30 %
zisku (dokaze prenést inflace na spotrebitele) a
vyplati vam alespon 50% dividendu. Pozor si ov-

sem dejte na vysoce vynosné dluhopisy, u kte-

rych je riziko obrovské.

JAK INFLACI MERIME?

Inflaci mUzeme tradi¢né sledovat z pohledu spo-
tfebitelll a z pohledu vyrobcU. Index cen vyrob-
cl (PPI) by mél tradi¢né klesat mnohem dfive,
nebot inflace se ke spotrebitelim dostala az se
zpozdénim. Pravé spotrebitelsky index (CPI) je

velmi oSemetny indikator, nebot obsahuje kos

www.kryptomagazin.cz

produktl, na zakladé kterych se praveé spotre-
bitelsky index méri. Po celém svété jsou staty,
které maji rozdilné spotrebni kose. Tento ko$
muze dana autorita upravit tak, aby vyhovoval
néjakému ucelu. Nemusime chodit daleko. Pfi-

kladem je spotiebni kos CR a EU.

KUPNI SILA INVESTIC

Méli bychom si uvédomit, ze pravé krizové pro-

stredi vytvari budouci zisky pro spekulanty,
pokud pfijmou zvysSené riziko svého portfolia.
V prvni fadé je pro spekulanta dilezité si oddélit
investi¢ni finance od téch spotrebnich. V pripa-
dé investicnich penéz se spekulantovi zvysuje
kupni sila téchto penéz, nebot cena rizikovych
aktiv jednoznacné klesa - vznika tak vyznam-
na prilezitost. Na druhou stranu by mél mit spe-
kulant peclivé spocitané svoje vydaje a omezit
spotfebu na minimum, protoze u téchto penéz

mu rapidné klesa kupni sila.
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1 Inflace a jak se s ni vyporadat

JAK DLOUHO TU VYSOKA INFLACE | pfestoze graf CNB ukazuje, Ze bychom se pod
S NAMI BUDE? 5% inflaci méli dostat na konci roku 2023, tak

bych byl v pfipadé inflace Ceska i Slovenska pi-

Centralni banky, které ciluji inflaci, Casto vyda-

praveny na to, ze nasledujici minimalné tfi roky
vaji své trileté prognédzy, ale z praxe muzu fici,

se inflace bude pohybovat mezi 5-10 %. Obdobi
Ze témto datlm nelze Uplné véfit, nebot maji

blahobytu, na ktere jsme byli zvykli od roku 2015,
Uceloveé lidi uklidnit a snizit tlak na inflacni ocCe-

je jiz davno pry¢. Ovsem tento ekonomicky cyk-
kavani a mozné zakorenéni inflace. Ve vysledku

lus byt musi, protoze trh se tak Cisti od pochyb-
nasledné predikci inflace upravuji na zakladé

nych projektd a Spatné kapitalizovanych aktiv.
ekonomickych ukazateld.

Pravé toto obdobi pak ukaze, jak je clovek

zkuSenym manazerem s dostatecnou financni

gramotnosti.
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FED a jeho kroky v

Ing. JAN CHARVAT

roce 2023

Hlavni analytik / CryptoKingdom

V této kapitole se zamérime na Federalni rezervni
systém US, ktery je bran globalné jako vidce mo-
netarni politiky. Praveé v roce 2022 jsme mohli byt
svédky nezvykle jestrabi akce, kdy Fed vystrelil
své urokové sazby z nuly az pres Ctyri procenta.
To samoziejmé trhy neprijaly prilis dobre a jsme
svedky korekce indexu S&P 500 az ke 27 % a
u Nasdaqu korekce mnohem vyssi, nebot tech-
nologie jsou mnohem citlivéjsi na rist drokovych

sazeb.

VRCHOL UROKOVYCH SAZEB

Zrejmé klicovym ukazatelem mozného dlou-
hodobého ristu americkych akcii je zajisté
spekulace na mozny vrchol urokovych sazeb.
Z historie jiz vime, ze v pfipadé vrcholu se jiz ak-
cie nachazeji v rlstové naladé, nebot spekulanti
reaguji mnohem dfive a snazi se tak predikovat

budoucnost svych investic.

www_ kryptomagazin.cz

Podle aktualniho sentimentu je verejnost rozde-
lena na dva tabory. Prvni tabor ma jiz dojem,
ze inflace zacina klesat a FED nebude tak pfis-
ny ve zvedani urokovych sazeb. Druhy tabor je
naopak vice skepticky a aktualni pokles infla-
ce nevidi jako dostatecné rychly, proto si mys-

li, Ze Fed prekona ve svych sazbach razantné

hranici 5 %.

Hlavnim cilem by totiz mély byt kladné realné
urokové sazby. To v praxi znamena, ze vyhlase-
né urokové sazby by mély byt vyse nez inflace.
Tento stred bude pravdépodobné klicovym kata-

lyzatorem pro dlouhodoby rlst akcii.

FED PIVOT

Urcité jste uz slySeli o téchto dvou slovech, ktera

se zacCala sklonovat na nékterych zahranicnich

webech. Fed pivot je totiz situaci, ktera je global-
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2  FED ajeho kroky v roce 2023

né tak silng, ze zmeni mysleni Fedu a prerusi mo-

rencich. Vzhledem k tomu, ze Jerome Powell jiz
netarni restrikci - takova ,,bila labut”. U verejnosti

nékolikrat zminil, ze snizi vysokou inflaci za ka-
se spekuluje nad tim, ze prave Fed pivotem byla

Zdou cenu, miiZe byt tato put opce Fedu jesté
silna intervence Bank of Japan. Japonska central-

pomérné daleko.

HISTORICKE POKLESY S&P 500
: PREJIT NA CLANEK Kazdy spekulant zboZnuje rostouci trend na

akciich, nebot je m(ze pfi poklesu dokupovat a

PUT OPCE FEDU drzet se praveé rlistového obdobi. Mezi speku-

lanty je nejcastéjSi cenou na dokupy pokles

ni banka zasahla poprveé od roku 1998. Od te doby

prestal dolarovy index nadale rist.

LEIST WZRETT SPejenin Jo SiUEes, kel kolem 10 %. Naopak tomu je u historickych krizi,

FED nenecha spadnout cenu indexu S&P 500 kde prichézi propady 40-60 % od maxima. Tady

pod uréitou kliCovou uroven a razantné zasah- oravé strategie dokupovani poklesti selhévé a

ne do trhu. Bohuzel nikdo nevi, kde se tato uro- vytvari velmi nepfijemné delSi obdobi drzeni vys-

ven nachazi, proto je potreba peclivé sledovat sich 7trat.

retoriku Fedu na jednotlivych tiskovych konfe-

S&P 500 Largest Drawdowns By Year (%): 1928 - 2019
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2  FED ajeho kroky v roce 2023

Aktualné S&P 500 udélalo korekéni dno pri-
blizné 27 % od svého maxima, coz vidime, ze je
presné mezi ,poklesem trendu” a krizovym scé-
narem. Na zakladé téchto dat bychom méli pri-

zpUsobit i nase mozné nakupy rizikovych aktiv.
PREIT NA CLANEK

NA CO BYCHOM MELI BYT PRIPRAVENI?

Nasli jsme nyni dno na americkych akciich? Na
tuto otazku by chtél znat kazdy odpovéd. Bohu-
zel vSe bude zalezet na vyvoji makroekonomic-
kych indikator( jako je nezaméstnanost, vyvoj
indexu spotrebitell a vyrobct. Neméli bychom
zapomenout i na citéni verejnosti. Podle téchto
vysledkd bude Fed upravovat svoji monetarni

politiku.

www.kryptomagazin.cz

V pripadé spekulace na to, Ze jsme jiz z nej-
horsiho venku, tak dava smysl byt jiz aktualné
v trhu s dokupem pozic. Pokud oCekavame, ze
prijde jesté urcity druh ¢erné labuté, nebot klima
vysokeé inflace tomu dost nahrava, meéli bychom
byt pripraveni i pravé na poklesy S&P 500 na

krizové hodnoty.
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Existuje bezpecny pristup
v prubéhu krize?

Ing. JAN CHARVAT
Hlavni analytik / CryptoKingdom

Ano i ne. MUzZeme postupné nakupovat riizna ak-
tiva, ale musime akceptovat, Ze nasledujici roky

muzeme byt ve ztraté. Nebo mizeme setrvat na

sporicich uctech a zkusit najit dno na rizikovych Klicovym ukazatelem je v tento moment americ-

aktivech. Zde ovsem mduze prijit kritické zamrz- 57 CELTTR L TR0 DT S 1407 B L LT

nuti trhu a ve vysledku i kolaps bank. Je potreba T L EIEnL, Deler S0 el 2 ez ve e

postupovat systematicky a diverzifikovat. vateli, pak matematicky v kratkodobém obdobi
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200.00

0(889.10)

800.00

0.236(760.15)

GO N e e L
0.5(615.90)

0.618(551.45)

0.786(459,65)

1(342.70) |7

1127219410
mn 2019 Jul 2020

B TradingView

Zdroj: www.tradingview.com

www.kryptomagazin.cz



https://kryptomagazin.cz

musi dochazet k poklesu ceny vybraného akti-
va. V dlouhodobém obdobi pak tato zakonnitost
nemusi byt potvrzena, nebot zde hraje dllezitou

roli jiz samotna nakupni sila daného aktiva.

Dle grafu jsme narazili na silnou rezistenci z
roku 2000, ktera zapricinila preruseni dlouho-
dobého trendu. Minimalné nasledujici kvartal
ocekavam, ze se dolarovy index usadi néekde
mezi hodnotami 105 - 113 a bude trpélivé vy-
Ckavat na vyvoj jiz zminénych ekonomickych
ukazatell v USA a silu dalsich ekonomik - hlavné

Eurozony.

Kryptomilionar published on TradingView.com, Nov 17, 2022 21:02 UTC+1
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Komodity jsou Uzasné v tom, ze je potrebuji vy-
robci a nasledné dodavatelé, které je dostavaji
v urcitém produktu ke spotrebiteldm. Jsou ta-
kovym indikatorem toho, ze se ve svété déje
néco jinak, pokud zacnou svuj rdstovy cyklus.
Aktualné se jiz nachazime po korekci komodit
a trpélivé budeme Cekat, zda komoditni cyklus
bude nasledujici rok pokracovat. Typicke pro ko-
moditni cykly jsou napr. Inovativni Soky, kdy jde
do popredi technologie a nasledné je vetsi tlak

na rdst cen komodit.

200.00

Rezistence z krize 2 000



https://kryptomagazin.cz

Existuje bezpecny pristup v pribéhu krize?

Na ukazku jsem pouzil graf médi, ktery se pou-
ziva jako indikator pocatku a konce komoditniho
cyklu. Vidim, ze rdstové rallye skoncilo na zacat-
ku roku 2022. Proto nyni se zpozdénim zacina
jiz inflace klesat. Zatim z grafu nelze Fici, ze by

ristova tendence méla pokracovat.

JAK MIT SLOZENE KRIZOVE PORTFO-

LIO?

Kazdy dlouhodoby investor by mél mit portfo-
lio rozdélené na defenzivni aktiva a cyklicka
aktiva. Velci ekonomové se soustredi na pomer
33 % v nemovitostech, 33 % v komoditach a 33
% v cennych papirech a likvidité. Pro pasivniho
investora s dostatecné vysokym kapitalem by
toto rozlozeni mohlo znamenat dostatecnou

diverzifikaci na dekady.

V pfipadé nizsiho kapitalu musime reagovat,
abychom dokazali zvysit ziskovost nasich inves-
tic. Pravé ruast urokovych sazeb snizil rapidné
cenu technologickych akcii a kryptomén, kde
se jevi potencial zisku v radech stovek procent.
Je potreba zde ovSem zvazit volatilitu a zvysené
riziko v pripadé, ze se spolecnost nebude vyvijet

dle naSich predstav.

www.kryptomagazin.cz

STRATEGIE NAKUPU AKCIi

Rad bych zde zminil dvé strategie, které speku-
lanti aplikuji a jejich mozna rizika v horizontu

drzeni 10 let.

Prvni strategii je postupné dokupovani zajima-
vych akciovych nebo kryptoménovych aktiv na
zakladé strategie poklest. Nikdo z nas nevi, kdy
se trh skutecné otoci, ale mame prave historicka
data poklest. Mdzeme dokupovat napriklad po
15% poklesech, nebo prosté jen pfi novem dal-
Sim minimu klesajiciho trendu amerického inde-
xu. Tato strategie je hlavné pro ty, ktefi nechtéji
Gasovat vstupy rizikovych aktiv. Casto je tato
strategie oznacovana jako DCA. U této strategie

ovSem hrozi, ze budete nékolik let ve ztraté.

Druhou strategii miize byt spekulace pravé
na krizovy scénar poklesu o 40-60 % v pripa-
dé S&P 500. A pravé do téchto hodnot nastavit
limitni nakupy, i pfestoze se m(ze stat, Zze spe-
kulant nenakoupi. Zde musime zvazit i pfipadny
kolaps bankovniho systému a obrovskou dav-

ku trpélivosti v opravdu krusnych ¢asech.
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Korelace tradicnich aktiv

MAREK GLODZAK

DayTrejder / Kryptotrejder

sBTC

V poslednich letech se vnimani a postaveni bit-
coinu v ekonomice vyrazné zménilo. M(zeme
vnimat rizné navaznosti, které pred nékolika lety
neexistovaly. V tomto obdobi je nej¢astéji zmirio-
vana korelace s indexem S&P500 (SPX). V této
analyze se podivame také na DXY (dolarovy in-

dex), zlato a samozrejmé bitcoin.

CO JE TO VLASTNE KORELACE?

Korelace je vzajemny vztah nebo souvislost.
Na trhu to napfiklad znamena, ze pokud DXY
roste, vime, Ze cena za 1 USD vuci ostatnim
ménam pravdépodobné také roste, a také po-
kud SPX klesa a DXY roste, vime, ze dochazi k
opousténi tzv. RISK ON pozic. Tyto trzni korela-
ce maji svlj dopad i na kryptomény, a proto nas

jako globalni indikator strachu velmi zajimaji.

www.kryptomagazin.cz

sInvestujte tam, kam jezdi Ferrari“ - Jinymi slo-
vy, jdéte tam, kam jezdi bohati. Pravé korelace
nam pomahaji vcéas rozlisit, kde se pohybuji
penize. Pokud se grafy shoduji a jeden jde proti
druhému, tfetimu atd., vzdy nam to mUze néco
rict. Abychom vam uvedli nekolik realnych prikla-

dd, prejdeme k analyze.

SPX je index 500 nejvétsich americkych spo-
le€nosti a je také jednim z nejvyhledavanéjsich
investi€nich nastrojl. Stale se vsak sklada z ak-
cii riznych spolecnosti, a pokud se nékterému
odvétvi prestane darit, napfiklad technologicke-
mu, dojde k poklesu celého indexu. Stru¢né fe-
¢eno, SPX povazujeme v ramci trhu za inves-
tici RISK ON (otevienou riziku), a dokud budou
investori naklonéni investovani s rizikem, mnoho
z nich bude pravdépodobné investovat i do kryp-

tomen.
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Zdroj: www.tradingview.com

V tomto pfipadé mizZeme na grafu také pozoro-
vat ztratu sily a samotny graf s formaci, kterou
tam tvorime, ma vétsi potencial k poklesu nez
k ristu. Samoziejmé v dobé, kdy Gtete tento ¢la-
nek, uz pravdepodobné vite, kam se SPX posu-
nul. Prozatim nam vSak o sobé SPX sdélil pouze
to, ze byla vybrana likvidita nad WEDGE, zona
maximalni likvidity je oznacena jako horni zluta
trendovka, a pokud zadna takova sila neprijde,
klesame minimalné na 3 787 USD, zastavujeme
se a poté padame dale ven az nekam k 3 700

USD.

www.kryptomagazin.cz

Samoziejmé pUljdeme dal, ale zakladni filozofii,
pokud se tato teorie naplni, je, ze pravdepodobné
podle SPX bude krypto také reagovat jako jesté
vice RISK ON spekulace. Zde je myslenka ve své
jednoduchosti: co klesa, po tom neni poptavka,
kde neni poptavka, tam dochazi k odlivu pe-

néz... A jedinou otazkou je, kam ty penize jdou?!

Zde zacneme s korelacemi a podivame se na

DXY neboli dolarovy index.
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Zdroj: www.tradingview.com

Kdyz se podivame na graf DXY, vidime, ze ma za
sebou celkové pékny priibéh a v podstaté jen ros-
tl v tomto roce. Pote, co DXY udélal svoje lokalni
ATH, bylo na Case, aby zacal trochu vyklesavat na
svoje SUPPORT (podpora) linie, kde bylo provede-
no overeni a nyni se rozhodujeme, zda pUjdeme
nahoru, do strany, nebo bude trend pokracovat
smérem doll z posledniho LEGu. Predtim jsme
ukazovali SPX, ktery vypadal spiSe jako by mel jit
dale smérem dold, protoze ztrata sily trendu byla
pomeérné znatelna. Pokud tedy skutecné dojde k
vybéru penéz z indexu SPX, musi nakonec nékde

skonCit. Jednou z moznosti je pravé DXY, protoze

www.kryptomagazin.cz

pokud si ponechate dolary, jste soucasti tohoto
grafu. Takze prvni korelace: Pokud se zda, ze DXY
poroste a SPX bude klesat, pravdépodobnost, ze se
tak stane, se vyrazné zvysuje. Princip i na grafu je
velmi jednoduchy. Na jednom vidime vice prile-
Zitosti pro SHORT a na druhém pro LONG a mezi

tim zGstavame ukryti v néjaké , jistoté".

Jak s tim vSim souvisi zlato? Z rliznych stran
je hodné slySet o tom, ze zlato je protiinflacni,
ze je bezpecné a celkové je takovym zachran-
nym ¢lunem v potapéjici se ekonomice. Je tfeba
mit na pameti, ze kazda mince ma dvé strany.

Sam vlastnim nékolik zlatych a stribrnych minci.

17 /50
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V tomto pripadé nechci mluvit 0 samotném zlate,
takze se budeme zabyvat pouze touto posledni
uvahou. Zlato jako zachranny ¢lun. To znamena,
ze pokud by se stalo néco velmi Spatného, co by-
chom jiz za zadnych okolnosti nedokazali udrzet
pod kontrolou, a ekonomika by se zhroutila, mélo
by zlato (nebo drahé kovy) ziistat jako posled-
ni ddvéryhodné aktivum. Mame tady konflikt na
Ukrajing, energetickou krizi, zvySené urokoveé sazby
a hodnota zlata v USD je stale na relativné nizkych
hodnotach, coz znamena, ze zde jeSté nenastala

UPLNA PANIKA! A to je velmi dleZité zjistén.

Takze mame SPX, ktery je jako RISK ON a klesg,

DXY jako RISK OFF a stoupa a ZLATO, ktery v pod-

staté nedéla témér nic. Co z toho mame? Trh se
zacina bat, a diky urokovym sazbam neni v obéhu
tolik penéz jako v dobé, kdy byly ve velkém tistény,
a mohly tak rozpumpovat trhy. To vyvolava jistou
davku opatrnosti a mnoho velkych hraci chece po
obrovskych ziscich z rostouciho trhu své investi-
ce pomalu zajistit. Do zlata nepUjdou, protoze se
jim vyplati pouze fyzické zlato, a to neni tak rychle
likvidni, kdyby nahodou potrebovali presunout pro-
stfedky na jiny trh. Dobre, takze to nejlepsi, co jim
zbyva, je stale americky dolar, ktery pumpuje DXY.
Znamena to, ze hlavni ¢ast krize je jesté pomérné

daleko, nebo bude cely krizovy cyklus preskocen a

zlato v tomto prfipadé ATH nenajde? To nevime,

Zdroj: www.tradingview.com

www.kryptomagazin.cz
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ale vime, ze pokud velci hraci zatim zUstavaji u
rychlé likvidity, Cekaji, az koupi néco strasné lev-
ného a vynosného. Pokud dojde k obratu na DXY
a SPX naznaci silu, znamena to, ze se dostava-

me do akumulace a trhy se mohou otocit.

V rychlosti jsem se pokusil shrnout nékteré psy-
chologické poznatky o tom, jak o grafu premyslet,
a nyni je Cas zaradit bitcoin. Bitcoin je pravdépo-
dobné vice RISK ON pozice nez cokoli jiného na
svété. To znamena, Zze se méni i jeho kapitalizace
a penize z obéhu jen tak nezmizi. Vétsina z nich jen
meéni tvar. Pokud tedy z trhu s kryptoménami mizi

penize a neni tam podpora jiného indexu, pak ma

problém samotné krypto. Pokud SPX zacne osla-

bovat a DXY zacne rUst, je pravdépodobné, ze ani
divergence, kterou jste prave nasli s nadeji na rdst,
vam pfi LONG spekulaci nepomuze. Neziskate po-
tfebnou kapitalizaci dané oblasti a nepresunete
penize do spravného sektoru, a pokud nejste dru-
hy ELON s miliardami v bance, pravdépodobné je
nepresunete. A proto mam rad grafy, protoze grafy
nelzou. Nemusite znat zakladni informace o tom,
kdo, co, kdy a kde rekl, nékdy staci védét, kam peni-
ze smeéruji. Klicem k uspéchu je myslet jako velky
hrac a nechat se vozit ve Ferrari jako spolujezdec,

misto abyste se snazili vyladit starou felicii.

Zdroj: www.tradingview.com

www.kryptomagazin.cz
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Pozitivni a negativni
zpravy pro Bitcoin

IVO CECHMAN
Technologicky specialista / CryptoKingdom

Mgr. DAVID KOKAVEC

Fundamentalni specialista / Kryptotrejder

Nazory na Bitcoin v roce 2023 jsou riizné. K po-
larité nazord prispél také krach krypto burzy FTX.
Mimo jiné zde vznika cela rada otazek ohledné
solventnosti ostatnich platforem v kryptosveéte.
Bude rok 2023 rokem, kdy se do popredi dosta-
ne decentralizace, nebo se naopak posili regula-
ce, jiz regulované platformy budou stabilnéjsi, a
Abychom se mohli strizlivé podivat na nasledujici
rok, musime se vratit k zakladnim zasadam, proc

bitcoin radime do naseho portfolia.

www.kryptomagazin.cz

« Deflaéni ména - limitovany pocet minci sta-

noven pevné na 21 miliond.

* Nejista geopoliticka situace, kde bitcoin a

drahé kovy slouzi jako pojistka vaci systému.

+ Bitcoin je moderni digitalni aktivum, ma
mnohem vyssi dlveru, nez tomu bylo pred
lety. Mame zde mimo jiné i mnozstvi zna-
mych tvari, které Bitcoinu Vvéri, ¢i s jeho
adopci pocitaji, a to jak samotné banky Ci
celé staty jako Salvador, tak i celebrity a
znami podnikatelé ¢i védci jako Elon Musk,
ktery mimo napf. Tesly dnes vlastni nove i

socialni sit Twitter.

* Rychlé presuny a minimalni poplatky
napfic svétem (a rozvijejici se Lighting

network).
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Pozitivni a negativni zpravy pro Bitcoin

K presunu majetku staci penézenka. Jake-
koliv mnozstvi umite jednoduse presunout,
coz muze byt pfi zlaté nebo hotovosti pro-

blém.

Je Bitcoin anonymni? ANO, pokud mate
NON KYC coiny. To znamena, pokud vase
coiny nejsou spojeny s vasim jménem. Toto
spojeni KYC se k vam pfifadi napr. jakmile
nakoupite bitcoin pfes centralizovanou bur-

zu pod svym jménem.

Bitcoin mize puUsobit také jako svoboda
slova a projevu. Jak jste mozna postreh-
li, PayPal vam umi napriklad udélit pokutu,
pokud se vyjadrujete proti statusu quo, ban-
ka umi blokovat vase transakce pokud se ji
nezamlouvaji, coz se vam castokrat mozna

stalo i pfi vkladu na burzu.

PRO V ROCE 2023

. Kvantitativni uvolnovani, snizovani Uroko-

vych sazeb (3-6 mésicu?).

. Spousta indikator naznacuje, Ze jsme na
dné nebo blizko dna, cCemuz nasvédcujii on-

-chain data (NUPL).

www.kryptomagazin.cz

Bank of England opét tiskne penize, neni to
nutné dobré, ale po posledni devalvaci £ do-
Slo k historickému prilivu britskych obéant k

bitcoinu. BTC tak mUze fungovat jako hedge.

Velka Britanie/Japonsko skupuje své dlu-
hopisy zpét, aby se chranily pred DXY, z dlou-

hodobého hlediska to vSak je problém.

Zacatek roku maze byt pozitivni pokud by
Fed zacal ve vétsim tisknout penize - uz jen

pro toto ohlaseni a strach z inflace.

Dalsiho halvingu na Bitcoinu se dockame
jizvroce 2024, coz se mUze projevit na cené

jiz postupné v roce 2023.

PROTI V ROCE 2023

1.

Fed se stara o pokles inflace, ne o cenu ak-
cii. To znameng, ze pokud bude agresivne
zvySovat urokové sazby, jak je treba, coz je
dobré v boji proti inflaci, mize to byt negativ-
ni pro akcie. A prikorelaci vyvoje amerického
akciového trhu s kryptoménami samozrejmé

Spatné i pro krypto.

OPEC se rozhodl snizit produkci ropy, coz
jen pridava na problému s dodavkami ropy
okolo situace s Ruskem. To potencialné hrozi

moznou energetickou krizi, coz maze zpuso-
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bit, ze tézba kryptomeén bude méné ziskova
a v nékterych pripadech hrozi jeji odstaveni.
Ocelarny v EU se také zaviraji, produktivita

dale klesa.

. Rusko vyhrozuje, ze na Ukrajiné pouzije ja-
derné zbrané, a pak zde mame spekulace

okolo Ciny... A valka nepomaha.

. 70% pokles z ATH, nedokonceny cyklus, re-
alné zde je prostor pro pokles dalSich 40-50
% z aktualni hodnoty. 80-85 % od ATH, aby

byl zachovan cyklus.

. Pokud Fed predcasné zacne tisknout peni-
ze nebo nezaméstnanost stoupne, zatimco
inflace bude stoupat, pak ocekavame rok
2023 velmi medvédi a depresivni. Nechce-
me aby inflace a nezaméstnanost stoupala,

kdyz Fed zacne tisknout.

. Krach burzy FTX a mozna insolventnost
dalSich spolecnosti. Sem patii jak jednotlivé
burzy, tak i fondy a dalSi instituce, které by
pfi krachu musely bitcoiny likvidovat, coz by
znamenalo znacny prodejni tlak na cenu. V
soucasnosti je nejvétsi strach spojeny s fon-
dem Grayscale, ktery ma pod spravou pres
10 miliard dolari v BTC. A pravé jeho vazby
na krachuijici Genesis jsou velkym strasakem

krypto trhu.

www.kryptomagazin.cz

CO DALE OCEKAVAT OD ROKU 2023

A NASE ZAMERENI?

. Regulace kryptomén jako segmentu, diraz

na Proof of Stake i Proof of Work kryptomé-
ny. EU prijde s navrhem zakona MiCa, ktery
bude zverejnén v unoru 2023, jeho cilem je
navrhnout regulaci zejména stablecoind a
zregulovat PoW a PoS. EU by zde mohla fi-
gurovat jako leader na poli regulaci a USA
bude potencialné regulace nasledovat. Tato
zprava muze byt pozitivni pro instituce a vel-
ké investory, ktefi budou mit jasné stanoveny

regulacni ramec.

. Ne vsechny altcoiny se dostanou na sva

dosavadni cenova maxima (ATH).

. Nase zaméreni: Nastroje, technologie, bez-

pecnost, 1S020020, soukromi, platformové
kryptomény jako Cosmos, L1, ISOTC/307
(energetické spole¢nosti, popripadé partner-
stvi tézarl s energetickymi spole¢nostmi),

DeFi.

. Centralni banky a jejich prosazovani/ochra-

na vlastnich centralizovanych mén (CBDC),

které se brzy objevi.

. Partnerstvi Blackrock a Circle: Kratkodo-

bé optimisticka zprava, ale z dlouhodobeho

22/50
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hlediska to nebyl cil kryptomén a Satoshiho, At uz rok 2023 bude jakykoli, méme zde stéle
protoze se zameérfuji na masivni adopci za znamé osobnosti, které nespoustéji od svych
cenu decentralizace. predikci jako Tim Draper, ktery se vyjadril:

6. S adopci kryptomén by také mohly pomoci

. . i . ,Kolaps kryptoburzy FTX nema nic spolecného s
altcoiny a dalsi projekty nad ramec bitco-

. ) L o uspéchem Bitcoinu, protoZe Bitcoin je decentrali-
inu, které by samoziejmé diky zvySeni pozor-

. 5 o zovany a FTX ne.”
nosti na trh kryptomén zajistily i vy$si zajem
0 bitcoin. Za zminku stoji napr. rozvoj main-
streamového pouzivani NFTs, a to konkrétné

N . . Tim Draper se nevzdava své kratkodobé predpo-
spolecnostmi jako Nike, Instagram, Reddit a

védi navzdory nedavnym problémUim v odvétvi
mnoha dalsimi.
kryptomeén. Nadale se drzi svého optimismu, ze
7. Diky propousténi, které vidime v mnoha fin- Bitcoin v roce 2023 dos&hne 250 000 dolard, a
tech spole¢nostech (napf. Twitter mel prijit to i pres probihajici krypto krizi vyvolané FTX.
az o vice nez 75 % zaméstnancl), bychom

se mohli do¢kat pfilivu kvalitnich vyvojard do

PAET VA CLANEK

svéta kryptomén, a to zejména projekt, kte-
re znacneé vytezily posledni bull run a maji do-
statecne prostredky k jejich zaplaceni. Moz-
na je vSak také zvySena pozornost na vyvoj

open-source projektd.

www.kryptomagazin.cz
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6 Dlouhodoba analyza
BTCaETH

Ing. MAREK JENDRAL

Trejder / Kryptotrejder

BTC/USD

Bitcoin se nachazi v dlouhodobé korekeni struk-
tufe od svého ATH v listopadu 2021. Korekce je
nyni v plném proudu a nema smysl jit do dlou-
hodobych pozic, jakkoli se to mize zdat lakavé.
Z dlouhodobéjsiho hlediska sledujeme zajimavé
supporty na urovnich 15 400, 13 600 a 12 000
dolar(l. V téchto zonach se korekce pravdépo-
dobné na né&jakou dobu zastavi. Ale to, ze zde
existuji supporty, jeSté neznamena, ze na nich
Bitcoin vytvori dno. Hovofi se vSak o zénach,
kde se volatilita na uréitou dobu vyrovna. Pravé
od urovné 12 000 USD a nize byly zaznamena-
ny historicky nejsilngjsi objemy transakci, které
budou pro cenu predstavovat klicovou zénu pro
formovani dna. Pokud se vSak podivame na cho-
vani obchodnik v minulosti na podobnych ce-
novych urovnich, zjistime, pfi jakych cenach byla
poptavka a nabidka vyrovnana. Indikator VPVR
(modrozluty indikator vpravo) urcuje, jaké obje-
my transakci probéhly pfi kazdé cené z hlediska

viditelné ¢asti grafu.

www.kryptomagazin.cz

DalSim ukazatelem bliziciho se lokalniho mi-
nima je RSI (fialova oblast pod grafem). RSI se
nachazi v podobné fazi preprodanosti jako v
predchozich tfech pripadech oznacenych zlutou
svislou ¢arou. Ve vSech pripadech se jednalo o
dlouhodoba minima, ktera nebyla po né€jakou
dobu prekonana. Indikator nam nerika, zda dané
minimum znamena konec korekce, ale fika nam,
ze po urcitou dobu bude toto minimum vyznam-
né a respektovano. Je tedy mozne, ze se cena
BTC brzy odrazi od lokalniho minima, ale prav-

dépodobné to nebude naposledy.

Situaci nepomaha ani makroekonomickeé pro-
stredi, které se bude z agresivné vysokych uro-
kovych sazeb vzpamatovavat delSi dobu. Na-
vzdory diskusim o zmimeéni tempa zvySovani
urokovych sazeb ze strany Fedu se stale na-
chazime v situaci, kdy je inflace vysoka. Rijnovy
index spotrebitelskych cen v USA prinesl na trh
pozitivni vyvoj a uvolnéni politiky Fedu by moh-

lo jit ruku v ruce s poklesem dolarového indexu
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DXY, coz by se mohlo projevit v ristovém trendu

BTC v roce 2023.

Listopadovy pad souvisi s problémy burzy FTX.
Token FTT se zhroutil a ztratil témér celou svou
hodnotu. Dcefina spolecnost Alameda méla vy-
soky dluh a vysokou poziciv FTT, tato informace
ucastniky trhu znepokojila. Binance navic oka-
mzité reagovala prodejem tokentl FTT, zatimco
burza FTX pozastavila vybéery. To vSe spustilo

lavinu volatility a docasnou paniku na trhu.

Je docela mozné, ze v pristich nékolika meési-
cich dojde ke konecné kapitulaci bitcoinu, po

niz bude v prvni poloviné roku 2023 nasledovat

Kryptotrejder published on TradingView.com, Dec 02, 2022 12:13 UTC+1
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akumulacni zona. To znamena, ze v druhé polo-
viné roku 2023 bychom mohli byt svédky ros-
touciho trendu na BTC, a to za predpokladu, ze
se rast DXY stabilizuje, inflace zpomali své tem-
po a hlavng, ze Fed ustoupi od své restriktivni
meénove politiky. Za téchto podminek by si bitco-
in mohl stale udrzet svuj ctyrlety cyklus, proto-
ze dalSi halving je predpovidan na duben 2024 a

cena zatim vzdy zacala rist pred touto udalosti.
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ETH/USD

Ethereum si ve srovnani s bitcoinem vede do-
cela slusné. Svédci o tom skuteCnost, ze cena
ETH na rozdil od bitcoinu neklesla pod ¢ervnovée
minimum. | kdyby cena ETH prozatim klesla pod
minimum z roku 2022, Bitcoin bude v té dobe
nejvetsi kryptomené stale zachova prevahu nad
BTC. Ani zde vSak nemuzeme ignorovat prodejni
tlak. Od aktualizace The Merge, ktera znamenala
pfechod na Proof of Stake, cena neustale klesa
a dosahuje nizsich minim. Jednalo se o klasicky
fenomén prodejnich zprav, kdy spekulanti nabe-
rou pozice pred néjakou udalosti a tésné pred ni
zacnou prodavat. Presto je tfeba se na tuto ak-
tualizaci divat z dlouhodobé perspektivy, nikoliv

spekulativné a kratkodobé.

Je docela pravdépodobné, ze komunita oceka-
va, ze proof of stake zajisti vétsi bezpecnost,
rychlost transakci a také Skalovatelnost. Z dlou-
hodobého hlediska Ize tedy ocekavat pozitiv-
ni scénar. Zejména aktualizace sité a obec-
na tokenomika ETH by mohly znamenat, ze
Ethereum predstihne Bitcoin. Zatim se jedna
pouze o spekulaci, ktera je v soucasném cCtyrle-
tém cyklu nepravdépodobna. Ocekava se, ze se
ethereum stane deflacnim aktivem, coz zpUsobi
nedostatek na trhu, a tak by jeho hodnota méla

vzrast, pokud bude stale existovat poptavka.

V dlouhodobém horizontu mizeme byt jes-
té vice naklonéni Ethereu nez Bitcoinu. | kdyz

pro pristich nékolik mésict plati pravdépodobné

www.kryptomagazin.cz
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totéz co pro BTC - nejprve musi byt dokonceno
dno korekce, poté probéhne akumulace a prav-
dépodobné az v druhé poloviné roku 2023 se
dockame mozného bull runu. K tomu samo-
zfejmé dojde, pokud budou priznivé makro-
ekonomické podminky, jak jsme je popsali pfi

analyze BTC.

Kdyz pomineme makroekonomické faktory,
cena Etherea ma ve skutecnosti potencial byt
vynosnéjsi nez Bitcoin. Scénar, ze ETH do roku
2025 dosahne 8 000 dolart, by se mohl snadno

naplnit.

Kryptotrejder published on TradingView.com, Dec 02, 2022 12:14 UTC+1
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K analyze minim pouzijeme stejny indikator jako
u bitcoinu. RSI dosahl na dennim grafu extrém-
né preprodané urovné ve dvou bodech znazor-
nénych v zeleném kruhu na cené. Je to podob-
né minimum, jaké bychom mohli ocekavat pri
vytvoreni dalsiho dlouhodobého minima, coz by
nam mohlo pomoci identifikovat konec korekeni
faze, ale ne celého trendu. Potencialni supporty
v pripadé uplné kapitulace jsou na grafu znazor-
neny cervenymi vodorovnymi ¢arami. RSl nam
vSak pomuUze najit prehrati korekce. Zavérem
tedy miizeme zhodnotit, Ze trendovost obou
kryptomén bude stejna, ale Ethereum si pove-

de lépe.
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IVO CECHMAN

7 Ethereum 2.0

Technologicky specialista / CryptoKingdom

Ethereum 15. zari na bloku 15537393 uspés-
né preslo na Proof of Stake pri udalosti zvané
,The Merge’. Merge proto, Ze byl slouc¢en pivodni
Proof of Work blockchain s tzv. beacon chainem,
ktery jiz delsi dobu vyuZival Proof of Stake (ale
bylo na ném viceméné mozné vyuZivat jen sta-
king). Cilem tohoto upgradu byl poté samozrej-
mé prave prechod na alternativni mechanismus
konsenzu, Proof of Stake. DGvodu pro jeho spus-
zminuji napr. dopady tézby na zZivotni prostredi, Ci
implementace budoucich vylepseni v kontextu se

Skalovatelnosti projektu jako napr. sharding.

Diskutabilni je zde vSak bezpecnost a decent-
ralizace, kdy vétSina zejména fanousku bitcoinu
nepovazuje Proof of Stake za dostatecné bez-
pecny a decentralizovany oproti Proof of Work.
Prechod na Ethereum 2.0 totiz pfinesl| dalsi zaji-

mave novinky a vyvoj, ktery si dale rozebereme.

www.kryptomagazin.cz

Komplexni informace k samotnému prechodu
na Proof of Stake naleznete na partnerském

portalu Kryptomagazin pod timto odkazem.

INFLACE VS. DEFLACE

V dobach, kdy Ethereum vyuzivalo Proof of
Work, byla tato kryptoména pomeérné znacné
inflacni. Konkrétné na etheru pred prechodem
na PoS byla inflace cca 4 % ro¢né. Pri implemen-
letosniho roku, zvaném EIP-1559, vSak prisla k
inflaci a obecné poplatkdm na Ethereu dllezita
novinka. Ta pfinesla pevné dané naklady na po-
platky za transakci v kazdém bloku ve formé
basefee - zakladni miry poplatku za transakci.
Ta je navic pri kazdé transakci palena, coz prina-

Si zajimavy deflacni prvek pro Ethereum.
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O EIP-1559 jsme informovali jiz dfive.

Pravé EIP-1559 pak v kombinaci se snizenim emise novych kryptomén zplsobenym prechodem na
Proof of Stake zpUlsobilo, Ze se Ethereum v uréitych obdobich stava dokonce plné deflacni ménou.
To znamena, Ze postupem Casu klesa celkovy pocet ether(l — je paleno vice etherd, nez je razeno va-
lidatory. Prvnich 66 dni po pfechodu na Ethereum 2.0 tak klesla celkova zasoba etheri o necelych

5000 ETH.

Zdroj: ultrasound.money

1287516,217 2= ETH

Naopak kdyby Ethereum na Proof of Stake nepreslo, celkovy pocet etherovych minci by vzrostl o té-

mer 780 000 ETH. Zdroj: ultrasound.money

120,516,217 == ETH

V soucasnosti je poté Ethereum na 30denni skale dokonce opravdu deflacni kryptoménou s ocekava-

nou ro¢ni deflaci 0,06 %.

www.kryptomagazin.cz
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Pro srovnani zase simulovany stav pfi ponechani Proof of Work, kdy by ro¢ni inflace byla na priblizné

3,45 %.

Zdroj: ultrasound.money

Deflace je poté stavem, ktery pri inflaci na mnoha tradi¢nich statnich ménach laka nejednoho investo-

ra. Tento stav je tak pro vyvoj ceny Etherea jisté pozitivni.
Zdroj: ultrasound.money

+3.551%

+1.716%

-8.824%

126, 516,217 EXETH

6 SE

V prvni oblasti jde zejména o to, ze obrov-
ska cast stakeovanych etheri je do stakingu

uzamcena skrz poskytovatele staking sluzeb.
Naopak obrovsky problém, ktery prechod na

Zde jde zejména o projekt Lido, ktery umoznuje
Proof of Stake pfrinesl, je centralizace. Tu si

likvidni staking etherq, ale také o centralizované

muzeme rozdélit do dvou oblasti, kdy jde o cent- oL
burzy. Lido spolecné s centralizovanymi burza-

ralizaci fizeni a centralizaci v kontextu moznosti

mi zajistuje vice nez 50 % z celkového objemu
cenzury na Ethereu.

stakingu. Jednotlivci bez tzv. velryb stakeuji po

vlastni ose jen 18,7 % z celého objemu stakingu.

www.kryptomagazin.cz
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™ Depositors by Entity
Zdroj: Etherscan.com

Lido
Others
Coinbase
Whales
Kraken

Breakdown of Depositors

Binance
Staked.us
Bitcoin Suisse
Rocket Pool
stakefish
Figment
Celsius Network
Huobi

Bitstamp

OKEx

Stkr
danielwang.eth
Abyss Finance
StakeWise

...........

7.88%

! ers

Kdyz se na problematiku podivame obecnégji, vidime, ze 40,2 % stakingu zajistuji staking pooly

a 31,5 % smeénarny a burzy, coz dohromady znaci pres 70 %.

M Depositors by Category

Zdroj: Etherscan.com

Staking Pool
Exchange
Others
Whale

Breakdown of Depositors

To by mohlo byt problémem jak pfi hacku jakékoliv z téchto platforem v dobu, kdy bude mozné stake-
ované ethery vybirat, tak v dobu, kdy by se na siti rozhodovalo o dalsim vyvoji pfi on-chain hlasovani
validator(l. Otazkou je, zdali diivéfujeme, Ze by tito poskytovatelé hlasovali ve prospéch Etherea a

jeho komunity.

www.kryptomagazin.cz
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DalSi a urcité nejvétsi problém s prechodem
na Proof of Stake vidime v potencialni cenzure
na Ethereu. V sekci o regulacich jsme zminovali
sankce USA na platformu Tornado Cash. A pravé
dodrzovani zakazu Tornado Cash na tuzemi USA
je vymahano po validatorech, kteri provozuji své
operace v USA. O validatorech, kteri transakce
Tornado Cash cenzuruji, poté mluvime jako o
OFAC Compliant (v souladu s regulacemi OFAC
- Office of Foreign Assets Control). A v soucas-
nosti jiz 78 % z validatort funguje v souladu s

regulacemi.

mevWatch.info

Jedna se o obrovsky zasah do svobody operaci
na blockchainu, otevrenosti svéta kryptomén
a mnoha dalsiho. A pokud bude druha nejvét-
Si kryptoména cenzurovat transakce na zakladé
rozhodnuti regulatord, nenarusuje to vliastné ce-

lou myslenku kryptomeén?

O cenzure i deflaci jsme vydavali ¢lanek s vide-

em, ktery najdete zde.

Post-Merge OFAC Compliant Blocks

OFAC Compliant [l Not OFAC Compliant [l Non-MEV-Boost

A 78% enforced OFAC compliance

TIME FRAME All 5m

Zdroj: MevWatch.info

www.kryptomagazin.cz

@ INCLUDE ALL BLOCKS
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IVO CECHMAN

Prichazeji regulace
kryptomen - MiCa

Technologicky specialista / CryptoKingdom

Mgr. DAVID KOKAVEC
Fundamentalni specialista / Kryptotrejder

Vo174

V zari 2020 predstavila Evropska komise navrh
narizeni o trzich s kryptoménami (MiCA). MiCA

se bude zabyvat kryptoaktivy, ktera v soucas-

nosti nejsou Fizena stavajicimi predpisy. Nastol/

tak zakladni regulatorni ramec pro vetsinu typic-

kych kryptomén napric celou EU.

Nafizeni o trzich s kryptoaktivy (ve zkratce
»,MICA") se stalo realitou po jeho schvaleni
Evropskou radou 5. Fijna 2022. Ocekava se, ze
MIiCA bude ratifikovana a zvefejnéna v Ufednim
veéstniku v 1. Gtvrtleti 2023 (Ucinnost nabude
0 20 dni pozdé€ji) , pficemz vétSina nafizeni se
zacne uplathovat 12 az 18 mésict od vstupu v
platnost, coz dava jesté dostatecny prostor pro
odklad. Redlné v plném znéni bude platit prav-
dépodobné az v pribéhu 2024, coz vsak dava
EU naskok nad Spojenymi staty, kde ramcova

regulace je stale jen ve stadiu zkoumani.

www.kryptomagazin.cz

Po prijeti MiCa cekaji kryptotrh obrovské zme-
ny. Tyto zmeény mohou byt pozitivni pro institu-
cionalni klienty, které neuceleny pravni ramec
dosud brzdil. Na druhé strané prisna regulace
muZe odstrasit retail investory, ale i nékteré
spolecnosti, které uprednostni zemé s mensi
nebo zadnou regulaci. Jedna se totiz o znacny
zasah do decentralizace odvétvi, ktery zaroven
umoznuje vyrazné jednodussi vymahatelnost.
MICA tak zaroven vytvari pravni ramec pro po-
skytovatele sluzeb kryptoaktiv, jakoz i ochranu

spotrebitele. Ne kazdy ji vSak na trhu kryptomén

tolik vyzaduje.

Pojdme si projit oblasti, které Mica zasahne:
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STABLECOINY

Pokud jdeme pékné poporadku, tak prvni zme-

nou bude povinné zverejinovani ,white paper”,
ktery bude muset obsahovat technické plany,
registraci na urad a specialni uprava ceka stab-
lecoiny, jejichz emitent musi prokazat kapital,

kterym je stablecoin kryty.

MiCA nejvice zasahne stablecoiny, jelikoz re-
gulatory jesté vice motivovalo regulovat tuto ob-
last po kolapsu stablecoinu TerraUST a jeho to-
kenu LUNA v kvétnu 2022, coz vedlo ke ztratam
v mnoha miliardach dolar( napfi¢ celou radou
krypto investor(. Spalili se jak retailovi investofi,

tak i velké instituce.

Poslanec Evropského parlamentu Ernest Urta-
sun v sérii tweetl uvedl, Ze stablecoiny budou
muset byt kryty rezervami, které jsou ,plné
chranény v pripadé platebni neschopnosti’, pri-
cemz dodal, ze musi byt také zcela ,oddéleny a
izolovany”. Jelikoz se bude vyzadovat i jednotny
kurz 1:1, coz v principu znamena zakaz algorit-

mickych stablecoind jakou byla i TerraUST.

www.kryptomagazin.cz

V pfipadé stablecoinl s vice nez 10 miliony uZzi-
vatell nebo v kapitalizaci 5 miliard eur v obéhu
bude dohled patrit Evropskému organu pro ban-

kovnictvi (EBA).

Podobné prisné budou mimo stablecoint regu-
lovany i tzv. kryptomény kryté aktivy. Zde se
jedna napr. o Facebook Coin ve své plvodni my-

Slence.

POSKYTOVATELE SLUZEB S KRYP-

TOAKTIVY (CASP)

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA)
a EBA budou mit na starost monitorovani kryp-
tomeénovych trhi a budou mit pravomoc v urci-
tych situacich zasahnout. Poskytovatelé sluzeb
krypto aktiv (CASP) budou muset dodrzovat riiz-
né normy ochrany investord a regulatorni orga-

ny budou davat pozor na manipulaci s trhem.

Pro aktiva bez emitenta, jako je bitcoin, budou
burzy povinny zverejnit white paper o poten-
cidlnich rizicich s moznosti nést odpovédnost
za zavadéjici obsah. Odpoveédnost bude nést |
CASP ajini spravci penézenek v pfipadé hacknu-

ti nebo selhani, kterym Ize predejit.
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Kromé toho budou muset CASP zverejnovat

udaje o vlivu na zivotni prostredi.

BOJ PROTI PRANI SPINAVYCH PE-

NEZ (AML) A TRAVEL RULE

V paralelni legislativni dohodé bude EU koope-
rovat i s narizenim o prevodu financnich pro-
stfedki (TFR), jehoz snaha je zabranit prani Spi-

navych penéz (AML).

Podle TFR nebude stanovena minimalni hranice
pro potrebu sdileni Udajd o plvodci a prijemci
o prevodech financ¢nich prostredkd mezi jejich
ucty. Pozadavky budou platit i pro nékteré pre-
vody z Uctl na burze do nehostovanych penéze-
nek, pricemz prevody mezi Cisté nehostovanymi

penézenkami nespadaji do oblasti pdsobnosti.

Ocekava se, 7ze TFR bude postupovat podle stej-
ného legislativhiho harmonogramu jako MiCA,
pficemz pravidla vstoupi v platnost 18 mésicl
po schvaleni zakond. Prozatim ale jesté na rozdil
od MICA nemame presné a jiz schvalené znéni.
MUzZeme tak doufat, Ze do budoucna stejné jako
u MiCA bude od nékterych nejpfisnéjsich krok

takeé odstoupeno.

www.kryptomagazin.cz

DEFI A NFT

Decentralizované finance (DeFi) a nezamé-

nitelné tokeny (NFT) nechava MiCA ve velké
mire v klidu, pricemz EU tvrdi, Ze dalsi legisla-
tivni balicky budou resit sektory samostatné.
NFT s castecnym vlastnictvim vSak spadaji do

pUsobnosti zakona.

Mimo MICA poté vidime hned nékolik trendd v
oblasti regulaci na globalni Skale. Jaka regulace
bude finalné adoptovana prozatim jesté nevi-
me, ale je vysoce pravdépodobné, ze bude vy-
chazet pravé z MiCA a dale také precedenti Ci

soucasnych nazort SEC.

PRIVACY COINY A MIXERY

Dalsi obrovsky zajimavou oblasti regulaci jsou

potencialni zakazy privacy coind (kryptomén
se zabudovanymi mechanismy zajistujicimi
anonymitu) a projektd, které kryptomény ano-
nymizuji. Jednim z nejdiskutovanéjsich prikladd
je zde zakaz Tornado Cash napri¢ USA. AC byl
tento projekt vyuzivan mnoha hackery pro ano-

nymizaci kryptomen, byl zaroven volné dostup-

35/50
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nou platformou pro kohokoliv, kdo dba na své
soukromi a nechce, aby kdokoliv vidél zaznamy

o transakcich jeho kryptomeén.

0 sankcich na Tornado Cash se vice dozvite

zde.

PREIT WA ELANEK

Velkym otaznikem v této oblasti je to, na kom
budou regulace ¢i sankce pripadné vymahany.
Prozatim se ukazuje, Ze se jim neubrani samotni
vyvojarfi danych projektd, a to ani v pfipadé, kdy
projekty funguji open-source a decentralizova-
né bez jejich zasahul. Tento precedent maze byt
dost nebezpecny pro budouci vyvoj svéta kryp-
tomeén, kdy vyvojafi mohou mit strach, ze nékdo
zneuzije jejich projekt a sankce nebudou vyma-
hany na anonymni entité, ktera projekt zneuzila,

ale pfimo na vyvojarich.

Podobnym problémem je poté také vymahani
cenzury transakci spojenych s Tornado Cash na
validatorech Etherea, ktefi provozuji své nody na
Uzemi Spojenych statld. K tomu se blize dosta-

neme v sekci tykajici se Etherea 2.0.

www.kryptomagazin.cz

SEC se také ve svém listopadovém vyjadreni

nechalo slySet o tom, ze DeFi produkty casto
znacné pripominaji svét tradicnich financi, coz
je pravda. V soucasnosti je mozné decentrali-
zované sménovat ¢i obchodovat kryptomeény,
uzamykat je do spoficich produktd, pljcovat si
i pljcovat kryptomeny nékomu jinému a mnoho
dalsich moznosti. Jednou z nejvétSich otazek
blizicich se regulaci tak bude to, jak se regulato-
fi postavi prave k témto projektlim. A to jestli je
postavi na roven tradi¢nich CeFi produktd, véet-
né toho, jaké pozadavky na spusténi konkrétni
platformy existuji, jestli ponechaji v této oblas-
ti jakoukoliv anonymitu, nebo jestli nechaji tuto
oblast volné&jsi. Pokud totiz prisné regulace pri-
jdou, i zde se pravdépodobné dockame rozdé-
leni na 2 svéty - na svét regulovany a neoficial-

ni neregulovany.

Zde je poté v kontextu s cenou dulezité tuto ob-
last sledovat, jak na pripadné regulace budou
reagovat jak samotné projekty, tak i burzy, na
kterych jsou zalistovany. Omezeni pristupu k
projektlm jak v kontextu s rznymi zakazy, tak i

delistingy prave na centralizovanych burzach, by

36/50
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totiz pravdépodobné znamenaly znacny pokles

na cené. A to alespon kratkodobé.

Ze se poté predni pfedstavitelé svéta tradicnich
financi a jeho regulatord snazi o zavedeni regu-
lacije poté jiz dnes jasné. O vyjadreni zastupite-

IG nejvétSich centralnich bank se doctete zde.

KRYPTOMENY JAKO CENNE PAPIRY

Otazkou, kterou by nejblizsi léta méla final-
né rozlousknout, je také rozhodnuti v kontex-
tu s oznacenim kryptomén za cenné papiry.
Spousta projektd totiz vice ¢i méné napliuje tzv.
Howeyho test, ktery je nejvyuzivanéjsim testem
pro rozhodnuti, zdali spada konkrétni aktivum
mezi tzv. securities, tedy cenné papiry. Zde jde
zejména o vztah mezi naplnénim tohoto testu a

decentralizaci projektu.

www.kryptomagazin.cz

O vysoké pravdépodobnosti oznaceni krypto-
mén za cenné papiry se mlzZete docCist také

zde na portalu Kryptomagazin.

Typickym pfikladem v této oblasti je v souCas-
nosti probihajici soudni spor Ripple/XRP s ame-
rickou SEC. Pravé ten by mohl byt zajimavym
precedentem pro tuto oblast. Viceméneé jedinou
jistotou, ktera nebude oznacena za cenny pa-
pir, je zde podle soucasnych vyjadreni Bitcoin.
Prechod Etherea na Proof of Stake poté mirné
zamichal s tim, jak se o této kryptoméné vyjad-
fuji regulatori, a i zde je v teorii oznaceni za cen-

ny papir mozné.

V kontextu s Ripplem poté jiz v zari vychazely
zpravy o tom, Ze se situace blizi dohodé. Oce-

kavame vsak, zZe se spor jesté potahne.

PREJIT NA GLANEK
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vewvs

jsme na kryptoménach mohli vidét. Jedna se o
novinku, o které bychom si troufli tvrdit, Ze otrasla
svetem kryptomeén jesté vice nez letosni problé-
my Terra a UST ¢i Celsiu a dalsich poskytovate-
IG kryptoménovych pujcek. Proc¢ a co se vilastné

stalo?

PROBLEMY ALAMEDA RESEARCH

VSe zacalo zverfejnénim rozvahy Alameda Rese-
arch na webu Coindesk. V tom jsme se dozvé-
deli, ze Alameda sice ma drzet stejny pocet aktiv
jako pasiv, ale spousta z aktiv se zdala nebyt do-
state¢né likvidni. A to at kvili stakingu a dal$im
produktlm, tak i kvili neexistujicimu trhu pro
zminéné kryptomeény. Nejvétsim strasakem zde
byl burzovni token sménarny FTX, FTT, kterého
drzely obrovské mnozstvi - vyrazné vétsi, nez by

bylo mozné na trhu prodat.

www.kryptomagazin.cz

Mimo FTT se ale jednalo i o dalSi kryptomeény,
které ziskala Alameda v prvnich kolech financo-
vani danych projektl. Jednalo se o kryptomeény,
které v obéhu mély napf. jen 10 % z celkového
mnozstvi, kdy Alameda drzela vétSinu zbylych
kryptomén. Proto se spousta lidi podivovala, jak
je mozné, ze vidi v rozvaze 2 miliardy dolar( v
kryptoméné Serum, ktera vSak méla v tu dobu

trzni kapitalizaci pouhych nékolik set miliond do-

lard.

BINANCE VSTOUPILA DO HRY

Hrebikem do rakve FTX poté byla zprava od
CEO burzy Binance, Changpeng Zhao (CZ). Ten
na svem Twitteru napsal, ze Binance planuje
prodat kryptomeény, které ziskala v ramci svého
podilu na burze FTX pfi prvnich kolech financo-

vani. Konkrétné se jednalo o vice nez 2 miliardy
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dolari ve stablecoinech a tokenu FTT. A hned
prvni prodeje FTT odstartovaly lavinu strachu

okolo FTX.

Ten se v tu dobu snazili zmirnit lidé z Alamedy
i FTX dalsimi twitterovymi prispévky. Konkrétné
napr. Caroline Ellison, CEO Alameda Research,
napsala na svém Twitteru, ze rozvaha nereflek-
tuje veskeré prostredky Alamedy, ktera jich drzi
mnohem vice a neni treba se niceho obavat.
Stejné tak nabidla Binance, ze Alameda vykoupi
veskeré FTT jen tésné pod trzni cenou. Stejnym
zplsobem se vyjadfoval i Sam Bankman-Fried-
man (SBF), CEO FTX. Ten dokonce konkrétné
uvedl, Ze veskeré prostredky uzivatell jsou v

rezervach drzeny jedna ku jedné a FTX nikdy

neinvestovala prostredky uzivatel.

KRACH FTX

Jak se ale ukazalo, tato vyjadreni se rozhodné
nezakladala na pravdé. A pravdépodobné to vé-
délo jen nékolik lidi z nejvyssi exekutivy FTX a
Alamedy. Po dlouhém tichu a zadnych oficial-
nich vyjadreni totiz byly pozastaveny vybéry z

FTX. A stale neexistovalo zadné o icialni vyja-

www.kryptomagazin.cz

dreni. Lidé proto zacali ve velkém vybirat své
prostredky z FTX, coz odstartovalo masivni

bank run na tuto burzu.

Vyjadreni jsme se tak dockali az v dobu, kdy SBF
na svém Twitteru napsal, ze FTX neni solventni
a potrebuje externi financovani. To méla zajistit
burza Binance, kdy CZ uvedl|, ze Binance planuje
akvizici celé FTX. Také vSak napsal, ze akvizice
neni jista a uvidi se, v jakém stavu FTX dooprav-

dy je.

A FTX byla ve stavu opravdu zalostném. Pro-
to Binance od nakupu odstoupila a nikdo dalsi
se jiz k akvizici ¢i financovani neprihlasil. FTX
tak reagovala vyhlasenim bankrotu a naslednym
odvolanim SBF z pozice CEQ. A v dokumentech
tykajicich se bankrotu se nalezlo, ze dluhy FTX
predstavuji priblizné 10 miliard dolar(, kdyz po-
citame i rozhodné nelikvidni aktiva, ktera FTX Ci

Alameda drzi.

Extrémem poté bylo to, Ze FTX svym klientiim
dluzi pfiblizné 1,5 miliardy dolart v bitcoinu.
Ale v dokumentech podanych k bankrotu jsme
mohli videt, ze nema doslova ani jeden bitcoin. A

podobna situace byla i s etherem.
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vSude byly prostredky ztraceny. Mezi témi zna-
mymi divody byla vSak na prvnim misté praveé
pujcka Alameda Research ve vysi priblizné 10
miliard dolard. | o ty se poté Alamedé povedlo
z velke Casti prijit. Mimo to se spekuluje také o
tom, Ze z prostredki uzivatell byly dotovany
akvizice krachujicich spolecnosti napri¢ sve-
tem kryptomeén jako napr. BlockFi ¢i Voyager.
Tyto projekty byly poté podle neoficialnich vyja-
dfeni od predstavitell projektd pfi zachrané od
FTX v prvni poloviné letosniho roku nuceny, aby

prostredky svych klientl prevedly na FTX.

DalSimi moznostmi bylo také zpronevéreni pro
nakup nemovitosti na Bahamach ¢i financova-
ni charitativnich dard a prispévki na volebni
kampané Samem Bankman-Friedem. Tak jako
tak ale FTX slibovala, ze s prostfedky klientd
nijak nemanipuluje. Atse tedy s nimi konkrét-

né stalo cokoliv, rozhodné se jedna o obrovsky
podvod, za ktery nemuzou kryptomeény, ale jen a
pouze predstavitelé FTX a Alamedy a na né na-

vazane subjekty.

www.kryptomagazin.cz

KDE SE PROSTREDKY ZTRATILY? CO TO ZNAMENA PRO TRH?

Aktualné jesté nemiZeme s jistotou tvrdit, kde

AC kryptomeény ve své podstaté funguji plné ne-
zavisle na centralizovanych projektech jako FTX
a se stavem jednotlivych blockchaind tak tato
situace neudélala v principu vdbec nic, jedna
se stejne o obrovskou ranu pro svét kryptomeén.
DUlezitym problémem je zde v prvni fadé naru-
Seni divéry v ischovu kryptomén u centralizo-
vanych poskytovatel(i, coz je zpUsob, ktery voli

obrovska ¢ast retailu i instituci.

Stejné tak velkou ranou je samozrejmé to, ze
lidé i instituce zde prisli o prostredky v radech
miliard dolarG. A pravé v kontextu s institucemi
jesteé s jistotou nevime, jake vSechny byly zasa-
zeny a jak moc znicujici je pro né tato situace.
Uz dnes vsak zkrachovalo nékolik investicnich
fondd, které prostfedky na FTX drzely. Mimo
nich také neschopnost pokryvat své zavazky
oznamily projekty zamérené na kryptoménové
pujcky, a to konkrétné BlockFi a Genesis. A je
pravdepodobneé, ze dalsi budou jen a jen priby-

vat.
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9 Krach FTX, co prijde dal?

O situaci jsme vas pribézné informovali na
verejnych i privatnich Discordech jednotlivych
projekti, kde jsme na potencialni krach upozor-
novali jiz nékolik dni pred zastavenim

moznosti vybért z FTX.

Odkazy na dalSi souvisejici clanky:

e https://kryptomagazin.cz/demokrate-
planuji-vratit-vice-nez-1-milion-usd-

obetem-ftx/

e https://kryptomagazin.cz/zaloba-
odpecetena-z-ceho-je-obvinen-zakladatel-

ftx-sam-bankman-fried/

e https://kryptomagazin.cz/burza-ftx-

ohlasila-bankrot/

e https://kryptomagazin.cz/crypto-com-

bank-run/

www.kryptomagazin.cz
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Mt. Gox a vyporadani

1 0 veritelu

Mgr. DAVID KOKAVEC

Fundamentalni specialista / Kryptotrejder

VERITELE MT. GOX BY SE MELI MIT

NA POZORU

VERITELE ZANIKLE KRYPTOMENOVE BURZY MT.
GOX MAJi NA REGISTRACI CAS DO LEDNA 2023.

Pokud nahodou patrite ke skupiné lidi, ktefi ne-
védi, co to je a nazev Mt. Gox pro vas nic nezna-
men3, je to pravdépodobné ten lepsi pfipad. Mt.
Gox byla ve skutecnosti jednou z prvnich kryp-
toménovych burz, ktera v té dobé zpracovavala
az 70 % vsech obchod s bitcoiny. Nicméné run
japonské burzy neskoncil vibec stastné a mno-
ho lidi po krachu v roce 2014 prislo o znacné

castky penéz.

Cena bitcoinu se v té dobé navic pohybovala
kolem 500 dolari. TakZze pokud mél klient burzy
na platformé napriklad 1 BTC, pravdépodobné
se jen poradné nasStval, ale zivot mu to nejspis
neznicilo. O nékolik let pozdéji je vSak situace z
vySi ztraty diametralné odliSna a pri dnesnich ce-
nach (o cenach ATH nemluvé) se urcité vyplati o

néjaky bitcoin bojovat.

www.kryptomagazin.cz

Ztraty se tehdy odhadovaly na miliardy dolard.
Mnoho nestastnych klientd ani nedoufalo, Ze
své finan¢ni prostredky jesté nékdy uvidi, ale si-
tuace se zmenila po iniciativé v podobé petice v
roce 2018, ktera odstartovala proces odskodné-
ni véfitell. Plan nakonec schvalilo az 99 % véri-
tell v roce 2021 a spravce Kobajasi oznamil, ze
po jeho prijeti japonskym soudem je povazovan

za ,konecCny a zavazny".

Podle nového oznameni spravce ze dne 6. Fij-
na maji véritelé cas do 10. ledna 2023, aby si
zvolili zptisob splaceni a zapsali informace o
forme prijaté platby do systému online zados-
ti. Financni prostredky by jim pak mély byt vy-
placeny prostrednictvim zpUsobu platby, ktery si

zvolili pfimo v online registracnim formulari.
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Mt. Gox a vyporadani véritell

V pripade, ze véritel nebude schopen dokoncit
registraci do této lhity, bude muset dorucit po-
zadované dokumenty do sidla spolecnosti MT-
GOX Co., Ltd. nebo na jiné misto urcené sprav-
cem a obdrzet splatky v japonskych jenech. V
pfipadé, ze tuto Ihdtu nedodrzi v jakékoliv formé,
jeho narok na financni prostredky definitivné za-
nika. Jednou z moznosti je prijeti prfimo na kryp-
toménoveé burze a podporu tohoto splatkového

planu jiz potvrdila na Twitteru napfiklad znama

burza Bitstamp a dalsi.

Celkem bylo ztraceno vice nez 850 000 BTC s

aktualni trzni hodnotou presahujici 16 miliard

dolaru.

Pri dnesnich Cislech je to doslova neuvéritelna
ztrata, ale zda se, ze se klienti po nekonecnych 8
letech konecné dockaji alespon ¢astecné nahra-
dy. Plan obnovy spociva v rozdéleni priblizné
137 000 BTC mezi investory. Zatim neni zcela
jasné, zda své prostredky obdrzi ve fiat penézich,
nebo primo v kryptoméné. Neni stanoveno ani
konkrétni datum, kdy by méla vyplata zacit. Neo-

ficialni informace hovofi o 15. zafi pristiho roku.

Vzhledem k tomu, ze vstup 137 000 BTC na trh
nelze povazovat za malou udalost, bylo toto

téma vzdy Cas od Casu diskutovano. Analytici

www.kryptomagazin.cz

se vesmeés shoduji, ze vzhledem k probihajicimu
medvédimu trhu by to pro cenu bitcoinu neby-
la prilis pozitivni zprava. Pripadny prodej celého

tohoto objemu by byl pro trh jisté velkou ranou.

OVLIVNIi MT. GOX NAPOSLEDY CENU

BTC? A POKUD ANO, JAK?

V zdsadé ji ovliviuje kombinace nékolika fak-
tor(. Prvnim z nich je doba, na kterou sprav-
ce rozvrhne vyplatu podle planu. Delsi casovy
horizont by byl samozrejmé neprijemny pro lidi,
kteri na své prostredky Cekaji jiz nékolik let, ale
mnohem vyhodnéjsi pro trh jako celek, ktery by
neutrpél nahly sok. DalSi otazkou je nasledné
chovani investord po odkupu, kdy bude dulezité,
zda se rozhodnou vracené kryptomény okamzi-

té prodat, nebo tuto prilezitost vyuziji jako dlou-

hodoby hodl a BTC si ponechaji.

Dalsim faktorem bude samozrejmeé situace na
trhu, kterd vSak v soucasné dobé nevypada vu-
bec dobre a pfi pohledu na vyvoj svétove eko-
nomiky pravdépodobné nelze predpokladat, ze
by se do té doby pIné zotavila. V tomto ohledu
miZeme opravdu jen doufat. Podle analytiki
by totiz okamzité uvolnéni tak vyznamného
objemu BTC témér jisté poslalo jeho cenu pod

hranici 10 000 dolaru.
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Mt. Gox a vyporadani véritell

Na druhou stranu se na to midzeme podivat i z
pozitivnéjsiho hlediska. Rizné zplsoby vyplaty
a jejich poradi by mély zarucit dostatecné roz-
lozeni prilivu ,novych” BTC na trh. Zaroven lze
predpokladat, ze véritelé Mt. Gox by mél patrit
do skupiny prvnich drzitell bitcoind, ktefi by
se pri sledovani vyvoje trhu s kryptoménami v
poslednich letech mohli priklonit k jejich dalsi-

mu drzZeni.

www.kryptomagazin.cz
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Ktere altcoiny

IVO CECHMAN

sledujeme v roce 2023?

Technologicky specialista / CryptoKingdom

Mgr. DAVID KOKAVEC

Fundamentalni specialista / Kryptotrejder

Proc¢ jsou zapotrebi altcoiny? Bitcoin byl sice
prvni, ale stale ma nektera omezeni, ktera nékteré
altcoiny umi vyresit. Hodnotny blockchain vznika
tehdy, kdyz muze nabidnout trhu néco nového.
Aby byla kryptoména uspésna, potrebuje vyuzi-

ti v realném svéte.

My se zamerujeme prevazné na altcoiny z ka-
zdé trendujici oblasti, aby nase portfolio bylo
vzdy vyvazené. Tyto oblasti zahrnuji: Nastroje
pro technologii a bezpecnost, 1ISO20020, sou-
kromi, Cosmos a dalSi Layer-1 platformy, DeFi,
ISOTC/307 (energetické spolecnosti, popfipadé

partnerstvi tézard s En. spolec¢nostmi)

Mezi vybranymi altcoiny poté zminujeme jen né-
které, které s nami rezonuji behem potencialniho

dalSiho byciho cyklu.

www.kryptomagazin.cz

' COSMOS (ATOM)

Cosmos (ATOM) je progresivni kryptoména,

ktera vyuziva nejen Skalovatelny mechanismus
konsensu, ale zahrnuje také funkce, které usnad-

Auji komunikaci mezi rtznymi blockchainy.

Cosmos tak cili na maximalni interoperabilitu
napri¢ svétem kryptomeén. V jednoduchosti se
da rict, ze se snazi stat ,internetem pro block-
chainy”. A tim umoznit blockchaindm volné sdi-
let data a tokeny napric¢ vSemi blockchainy, ktere

jsou v ekosystému Cosmos.
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Velkou novinkou v nasledujicim roce (2023)
bude propojeni USD Coinu (USDC) do ekosys-
tému Cosmos. USDC bude k dispozici na siti za-
Catkem roku 2023, kde vyvojarii uzivatelé budou
mit pristup k tomuto stablecoinu prostrednic-

tvim protokolu IBC.

COSMOS HUB

Hub byl jediny blockchain Cosmu, ktery byl
spusten jiz vroce 2019, a jeho kod byl od té doby
pouzit jako Sablona v desitkach dalsich vzajem-
né propojenych blockchaind, z nichz kazdy je vé-

novan konkrétnimu produktu.

Napriklad blockchain Osmosis pouzil kod Cos-
mos Hub jako Sablonu pro moznost vyuzivat
funkce decentralizované burzy. Regen také po-
uzil kod Cosmos Hub jako model pro svij trh s
uhlikovymi kredity. Terra, nestastny priklad plat-
formy navazané na algoritmickeé stablecoiny, byl

také blockchainem zalozenym na bazi Cosmu.

Cosmos Hub ma diky své integrité, historii a
stupnim decentralizace opravdu skvélou pozi-

ci na poskytovani decentralizace jako sluzby.

www.kryptomagazin.cz

VLIV NA CENU ATOM

Dnes spekulanti obchoduji s ATOM jako s in-

dexem, ktery patfi ekosystému Cosmos. Pod-
le nového whitepaperu se investi¢ni teze pro
ATOM meéni, kdyz se Cosmos Hub — s tokenem
ATOM v jeho jadru — pouziva k zajisténi Sirsiho
useku ekosystéemu Cosmos prostrednictvim
mezifetézcového zabezpeceni. To znamenag, ze i
vSechny projekty, které vzniknou na Cosmosu,
nebudou mit pfimy dopad na cenu samotného

ATOM.

Drzitelé ATOM mohou vsak jiz dnes vydélavat
uroky vkladanim svych tokent do validatori v
ramci stakingu, coz ale znamena uzamceni to-
kend na adrese v blockchainu, kde — alespon na

néjaky cas — nelze prodat.

Cosmos nabizi radu rfeseni a my jej urcité bu-

deme i nadale sledovat.

Bear markety nam poté historicky davaly Sanci
na vybudovani zajimavych pozic na levnych plat-
formovych kryptomeénach, které urcité stoji za to
do portfolia zahrnout. Jednim z nasich favorit(
v této oblasti je pravé Cosmos, ale z téch nej-

znamejSich vykazuji zajimavé statistiky i dalsi
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kryptomeény jako napr. Ethereum, Avalanche ¢i
Binance Smart Chain (s Binance Coinem jako
nativni kryptoménou). Pravé platformové kryp-
tomény jsou zakladnim stavebnim kamenem
pro tvorbu decentralizovanych aplikaci i dalSich
tokenU. Mit tak podil pfimo na nich je jistéjsi spe-
kulaci, nez vstupovat do jednotlivych tokend na
jejich blockchainech, coz nam pri bear marketu

muze snizit riziko.

Energy Web Token (EWT) je operacni token
zalozeny na blockchainu, ktery je uréen k pod-
pore a dalSimu vyvoji aplikaci pro energeticky

sektor.

Energy Web Chain byl spustén v ¢ervnu 2019.
Nadace Energy Web Foundation je neziskova
organizace, ktera stoji za projektem. Cilem EWT
je pfinést rozmanitost do energetického sektoru
tim, Ze umoznuje vyvojariim vytvaret decentrali-
zované aplikace (DApps). Virtudlni stroj ma po-
tencidl pfinést uzitek aktérim ze vSech oblasti
energetiky, véetné provozovatell siti, vyvojard

softwaru a prodejcu.

www.kryptomagazin.cz

ENERGY WEB TOKEN (EWT)

KDO JSOU ZAKLADATELE ENERGY

WEB TOKEN?

Energy Web Token je spolecny projekt dvou
spole¢nosti Rocky Mountain Institute (RMI) a

Grid Singularity (GSy).

Rocky Mountain Institute (RMI) je pfedni jmé-
no ve vyzkumu a vyvoji v energetickém sekto-
ru. Jako prominentni think tank se RMI podili na
mnoha revoluénich projektech v energetickém
sektoru. VVytvorenim EWT chtéla RMI vyuzit de-
centralizovanou silu blockchainoveé technologie,
aby umoznila aktérim z energetického sektoru

vyvijet nova decentralizovana reseni.

Grid Singularity (GSy) prinesl do projektu ex-
pertizu v oblasti blockchainu. Jako vyvojar
blockchainu byl GSy hlavnim hnacim motorem
pro EWT. S renomovanymi odborniky, hlavnimi
vyvojari blockchainu Ethereum, zkuSenymi ener-
getickymi manazery a energetickymi regulatory

byl GSy nedilnou soucasti pfi spusteni EWT.
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CiM JE ENERGY WEB TOKEN JEDINECNY?

Privytvareni energetického webového retézce se

zakladatelé RMI a GSy snazili spustit vSestran-
né blockchainové feSeni pro Sirokou skalu
aplikaci v energetickém sektoru. Jednim z
hlavnich prodejnich bodl EWT je, Ze nabizi pod-
nikdm moznost vytvaret plné pfizplsobené de-
centralizované aplikace. Energy Web Chain byl
ucCelové navrzen pro energeticky sektor. V tom

se lisi od ostatnich chainl jako napf. Etherea.

Vzhledem ke skutec¢nosti, ze Energy Web Cha-
in je vytvoren s ohledem na podnikové vyuzi-
ti, podporuje nejmodernéjsi skalovatelnost a
ochranu udaji. Nadace také nedavno vydala
skladané technologické feSeni s nazvem Energy
Web Decentralized Operating System (EW-DOS).
Ten umoznuje uzivateldm ovladat a spravovat

své E-systémy online.

VETSI HRACI KOLEM EWT

Objevily se plany BlackRock na vytvoreni prime-
ho bitcoinového soukromého trustu pro americ-

ké institucionalni investory, kde padla i pochvala

www.kryptomagazin.cz

siti Energy Web. Ta konkrétné chvalila snahu
zavést nové strategie ohledné tézby bitcoinu,
které jsou méné skodlivé pro Zivotni prostredi.
Energy Web je pak neziskova organizace, ktera

vytvari operacni systémy pro energetickeé site.

,BlackRocku se libi, ze organizace jako RMI a
Energy Web vyvijeji programy na vneseni vetsi
transparentnosti do udrzitelného vyuzivani ener-
gie pfi tézbé bitcoinl a budou sledovat pokrok v

téchto iniciativach.”

Energy Web Token je stale low cap projekt, coz
sice prinasi obrovsky potencial, ale i velké rizi-
ko. Myslime si, ze v této dobé spolecnosti velmi
rezonuji témata jako energetika a udrzitelnost.

Tento projekt si mUze najit masové uplatnéni.

I o T

Dero je prvni kryptomeénovy projekt, ktery kom-
binuje Proof of Work blockchain se strukturou
DAG a naprosto anonymnimi transakcemi.
Jeho cilem je byt revolucnim vylepSenim stava-
jicich na soukromi zameérenych kryptomeén, jako
jsou Monero (XMR) nebo Z-Cash (ZEC). Dero
toho chce dosahnout kombinaci toho nejlepsiho

z obou mechanismu konsenzu.
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Jeho implementace buduje hlavni fetézec ze STARGATE

sité blokl DAG, ktera se tyka hlavnich blokd a

Dero teprve nedavno preSel na Stargate, coz

vedlejsich blokd. Bo¢ni bloky prispivaji k bezpec-

nosti tradi¢niho fetézového Proof of Work me- je silny fundament pro tento projekt. Prosel si

chanismu, ¢imz znemoznuji tradicni 51% utoky. mnoha vylepSenimi a ma velkou sanci se stat

Spickou mezi privacy coiny spolu s XMR a ARRR.

Dero dokaze zkombinovat bezpecnost a decen-

tralizaci PoOW blockchainu se Skalovatelnosti a

rychlosti transakci technologie DAG. Cilem Dero
je blockchainova sit, ktera muize slouzit podni- DEFI KRYPTOMENY

kim a jednotliveim po celém svété a zaroven

Soucasna situace tykajici se burzy FTX, a potaz-
dokaze podporovat bezpecné, rychlé a ano- _ _ ) .
mo i centralizovanych platforem pro kryptopu;jc-

nymni transakce. _ S _ oL
ky jako Celsius ¢i BlockFi, znacné méni pristup

retailu i instituci k trhu kryptomén. A¢é samozrej-

> mé byly kryptomény zamysleny jako decent-

KDO JSOU ZAKLADATELE DERO?
ralizovana peer-to-peer ména, obrovska cast
krypto komunity vyuziva ke vstupu do krypto-

mén centralizovanou infrastrukturu. Ddvéra v
Dero byl spustén v prosinci 2017 tymem tfi vyvo-

ni je vSak poslednimi problémy a troufneme si
jard na plny uvazek. Jeho tym je anonymni, ale

fici i podvody, kdy centralizované platformy (ne-
tvrdi, ze kazdy ma vice nez desetileté zkuSenosti

Uspésné) investovaly prostfedky svych klient(,
v kryptosfére. To je dilezité zejména vzhledem

znacné podlomena. Na to budou muset reago-
ke slozitosti projektu a milnikd, kterych tym do-

vat také regulatori, ktefi musi jiz brzy vytvorit
sahl — v podstaté navrhl zcela novy mechanis-

komplexni regulatorni ramec pro kryptomény.
mus konsensu v Golang, programovacim jazyce

s vysokym stupném ochrany pred potencialnimi

utoky.

www.kryptomagazin.cz



https://kryptomagazin.cz

Pravé regulace poté pravdépodobné znacné
zasahnou zejména centralizovanou infrastruk-
turu okolo kryptomén. A v navaznosti pravdépo-
dobné také cenu jednotlivych kryptomeén. Panuji
tak nazory, ze se centralizovana infrastruktura
vCetne burz vic a vic priblizi tradicnimu financni-
mu systému, s ¢imz se mdzou pojit i bariéry pro
vstup, a to jak klientd, tak jednotlivych projektd.
Taktéz jasné panuje snaha regulatorii o vymy-

ceni anonymity z kryptomén. Jak reagovat?

Ocekavame rozdéleni svéta kryptomén do DeFi
a CeFi casti. Centralizovana cast bude vhodna
zejména pro zacatecniky, tradery s vyssim ka-
pitalem a samozrejmeé instituce. Pro jednotliv-
ce vSak ocekavame obrovsky potencial ve své-
té decentralizovanych financi. Cenou pro ucast
na masivnich ziscich zde vsak bude potreba
zakladnich znalosti manipulace s kryptoména-
mi, decentralizovanymi aplikacemi a dalSimi. A
samozrejmeé také vyrazné vyssi riziko v tom-
to ménée regulovaném ¢i uplné neregulovaném

svéte.

Znacnych prilezitosti se tak dockame na mnoha
decentralizovanych sménarnach (DEX). Proto by

mimo obchodovani na nich a vstupu do novych

www.kryptomagazin.cz

kryptomeén mohlo stat za to i zahrnuti DEX to-
kenl do svého portfolia, samozfejmé s vySSim
rizikem nez v pfipadé téch nejvétsich kryptomén
jako BTC. Zde potom stoji za to sledovat 2 ob-

lasti.

1. Decentralizované sménarny s omezenymi
nastroji a jednoduchym listingem novych
kryptomén typu AMM. Sem patfi napfr.
Uniswap Ci Sushiswap. Uniswap v posled-
nich tydnech reportoval masivni objemy,
které jej fadily dokonce az nad vétsinu cen-
tralizovanych burz. Sushiswap poté planu-
je spoustu novych vylepSeni do budoucna

vcéetné limitnich pfikazt a mnoha dalsiho.

2. Decentralizované smeénarny pro tradery.
Ty nabizi sofistikované nastroje pro ob-
chodovani, moznost obchodovani na paku,
kontraktl a mnoho dalsiho. V této oblasti se
poté nejzajimavejsi zdaji byt dYdX a novejsi
projekt GMX. Je vS§ak dllezité si uvédomit,
ze vetsSina téchto tokenU slouzi také k od-
meénovani uzivatell, coz mUze v nékterych
chvilich znamenat znacnou inflaci. Prave
tokenomika je poté vedle opravdu prisnych
regulaci nejvetsim strasakem pfri spekulaci

nad cenou na téchto projektech.
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DEKUJEME ZA VASI PRIZEN.

POKUD SE VAM NAS 0BSAH LiBl,
MUZETE NiiS SLEDOVAT NA SOCIALNICH SiTiCH.
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VZDY INVESTUJTE S ROZUMEM!

Piejdi na WEB

Pripoj se na nas nabusSeny Twitter

neho Discord
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